Manadsrapport juni 2010

Manadsrapporten innehaller beskrivning och analys av ra-
dande marknadsldge, prognos for kommande manad samt
aktuell férdelning i modellportfdéljen. Utifran modellportfol-
jen visas en kundportfolj som riktar sig till den som ar aktiv i
sina placeringar. Portfdljen ger forslag pa fordelning mellan
aktier och rdantor samt férdelning mellan regioner.

Fordelning aktier & rantor i regioner Lis mer pasid 3

Vibehaller var dvervikt pa fem procent i aktier i juni. Bérsfallet i maj
var en nyttig paminnelse om att det kan uppsta kraftiga nedgang-
ar pa marknaden dven om var analysmodell pekar pa évervikt. Infor
juni visar tva av fyra av allokeringens hérnpelare pa fortsatt stod
till aktiemarknaden och en ar neutral. Darfér behaller vi dvervikten
i aktier pa fem procent for de aktiva kunderna.

Rantor 45 % (-5%)  Aktier 55 % (+5 %)

Sverige 22 % (+2 %)

Asien 9 % (-1 %)

USA 10 % (+/-0 %)

Tillvaxtmarknader 6 % (+1 %)  Europa 8% (-2 %)

Trender & makroekonomi L4s mer pa sid 2

Den globala konjunkturen befinner sig i en intensiv aterhdmt-
ningsfas med starka data i delar av vdrldsekonomin. Kanada,
Schweiz och Sverige har rapporterat klart hogre tillvaxt dn
vantat forsta kvartalet. Inflationen &r 13g och centralbankerna
haller rantorna pa historiskt laga nivaer. Det borde vara gynn-
samma tider for placeringar i riskfyllda tillgangar vilket det
ocksa har varit det senaste aret, men nu stors marknaderna av
de forsamrade offentliga finanserna i framférallt Europa.

USA
e Lanevillkoren borjar latta
» Smafdretagen inte lika pessimistiska langre

Europa och Sverige
* Budgetsanering i euroomradet fortgar
* Svensk export aterhdamtar sig

Swedbank §

och Sparbankerna

Ldsmerpdsid5

Produktforslag

Aktieplaceringar

* Swedbank Robur Sverigefond

» Swedbank Robur Indexfond Europa
* AllianceBernstein American Growth
» Swedbank Robur Japanfond

» Swedbank Robur Indexfond Asien

* |P Morgan Emerging Markets

Rdnteplaceringar
e Framtidskonto MAX
* SPAX USA BAS, 5 ar

Alternativa placeringar
» Swedbank Robur Global Macro Hedge
» Swedbank Cross Markets Fond

Rante- och valutautveckling Las mer pa sid 4

Trots lag inflation och ¢kad osakerhet framst fér den europe-
iska konjunkturen prognostiserar Swedbank till skillnad fran forra
manaden att Riksbanken hojer rdntan redan i juli. Statsfinansiell
oro dominerar kortsiktigt, vilket ar en miljo dar svenska rantor kan
komma att fortsdtta sjunka. Langre fram det ndrmaste aret forut-
ser Swedbank en viss dragning uppat av rantorna.

Rdnteprognoser
10-06-07 3 man 6 man 12 man
Sverige Repordnta 0,25 0,50 1,00 1,00
2ar 1,29 144 1,68 2,09
10ar 2,59 2,80 2,80 2,80
Stibor 3 man 0,67 111 1,30 1,50
Stibor 6 man 0,90 133 1,50 190

Bankens tro pa hur bordntorna kommer att utvecklas under de
narmaste tolv manaderna aterfinns i var boranteprognos.

Boranteprognos
10-06-07 3 man 6 man 12 man
3 manader 1,85 2,29 2,48 2,68
24r 2,69 2,84 3,08 3,49
54r 387 4,14 4,18 4,34
10 &r 4,65 4,86 4,86 4,86

Kronan har uppvisat patagliga slag mot euron under manaden
och har handlats fran 9.52 till 9.95. Det finns motiv for ett visst
ytterligare fall i EUR/SEK och Swedbanks prognos for EUR/SEK
ar 9.40 pa tre manaders sikt.

Valutaprognoser

10-06-07 3 man 6 man 12 man
Japan USD/SEK 8,06 8,17 817 8,17
* StOrre optimism om aterhamtning EUR/SEK 9,63 9,40 9,40 9,40
NOK/SEK 121 1,22 1,22 1,22
Tillvixtmarknader GBP/SEK 1164 11,33 11,75 12,05

e Centralbankerna hojer i Asien, Oceanien och Latinamerika IPY/SEK 884 860 834 7,78
CHF/SEK 6,93 6,86 6,96 6,96

Detta dokument &r framstdllt av Swedbank for allman distribution. Dokumentet ar framstallt i informationssyfte. Innehallet i dokumentet utgér inte individuell radgivning enligt lagen om vdrde- 1

pappersmarknaden eller lagen om finansiell radgivning till konsumenter. Mottagare av dokumentet bor vara uppmdrksam pa uttalanden om framtidsbedémningar ar forenade med osdkerhet och
rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedéms som nodvandigt. Materialet far inte mangfaldigas utan Swedbanks medgivande. Swedbank paminner om att
investeringar pa kapitalmarknaden, bl a sddana som ndmns pa denna sida, ar forenade med ekonomiska risker. Kunden ansvarar sjélv fér dessa risker. Mangfaldigad av Sparbankerna, Stockholm
2008. Adress: Swedbank, Brunkebergstorg 8, SE-105 34 Stockholm.
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Analys - Trender & Makroekonomi

Den globala konjunkturen befinner sig i en intensiv dterhdmt-
ningsfas med starka data i delar av vdrldsekonomin. Kanada,
Schweiz och Sverige har rapporterat klart hogre tillvaxt an
vantat for forsta kvartalet. Aven manga bolagsrapporter har
visat vinstokningar for forsta kvartalet. Inflationen ar lag
och centralbankerna haller rantorna pa historiskt laga nivaer.
Det borde vara gynnsamma tider for placeringar i riskfyllda
tillgdngar vilket det ocksa har varit det senaste aret. Nu stors
marknaderna dock allt mer av de forsdmrade offentliga finan-
serna i flera lander, framst i Europa.

USA

e Lanevillkoren borjar ldtta
* Smaftretagen inte lika pessimistiska langre

Tillvaxten i den amerikanska ekonomin ar fortsatt stark. In-
kopschefsindex har varit uppe dver 60 vilket ar en mycket hog
niva. Centralbankens enkat dver laneférhallanden visar att ut-
vecklingen har gatt at ratt hall dven inom banksektorn. Enligt
enkdten har bankerna for forsta gangen sedan 2007 borjat
|dtta pa de kreditvillkor som erbjuds till storre foretag och slutat
strama at I&nevillkoren fér de mindre féretagen. Aven villkaren
for vissa typer av konsumtionskrediter har bérjat Idtta.

Det har funnits farhagor om att konjunkturuppgangen ska
begrdnsas till en tillféllig aterhdamtning driven av en kortsiktig
lageranpassning dar lagernivaer anpassade for depressions-
liknande forhallanden justeras upp. Sammansattningen av
inkopschefsindex visar dock att foretagen inom industrin har
borjat anstalla, vilket gynnar slutefterfragan och ger stod till
tillvaxten. Det har ocksa funnits en oro for att aterhdmtningen
inte inkluderat mindre bolag. Enligt smabolagsenkdten NFIB
har tillforsikten borjat atervanda dven hos smaforetagen.

Osakerheten kring de offentliga finanserna i Europa har spillt
dver pa USA i form av fallande bors och dkade skillnader mellan
stats- och féretagsobligationer samt en starkare USD. An sa
ldnge dr denna effekt inte dramatisk, med undantag for vax-
elkursen, men om laget forvdrras och blir bestdende kan det
hamma tillvaxten.

Europa och Sverige

 Budgetsanering i euroomradet fortgar
e Svensk export aterhdmtar sig

Ett antal lander utdver Grekland och Spanien planerar bud-
getatstramningar och impulsen fran finanspolitiken ar klart
negativ for tillvaxten nasta ar. Daremot &r en mindre stark euro
en positiv faktor liksom den goda efterfragan fran omvarlden
och den laga rantan i bland annat Tyskland och Frankrike.

Foretagsfortroendet i valutaunionen ligger kvar pa en hog
niva, vilket betyder att den finansiella oron inte har haft sa stor
paverkan pa den reala ekonomin hittills. Det &r ocksa intressant
att konsumenterna i euroomradet verkar relativt positiva och
faktiskt tror pa en mindre svag arbetsmarknad framdver, nagot
som kan stddja kansumtionen. En riskfaktor ar kansekvenserna

for banksystemet av den statsfinansiella utvecklingen, efter-
som bankerna har stora innehav av statsobligationer. En for-
svagad banksektor kan bli ett hinder for tillvaxten. Darfor gick
Europeiska centralbanken mycket ldngre an manga trott ndr
den nyligen bdrjade kdpa statsobligationer och en rantehdjning
lar droja.

| Storbritannien har det Konservativa partiet och Liberaldemo-
kraterna snabbt bildat en ny koalitionsregering. Detta ar posi-
tivt och dampar oron for att valutafallet skulle leda till en svag
regering och en oklar regeringspolitik. Malet &r nu att minska
det gigantiska budgetunderskottet. Atgirder kommer att
laggas fram i slutet av juni, men nagra har redan presenterats.

Sverige

Svenska offentliga finanser star sig bra mot omvarlden och
behovet av budgetkonsolidering ar darfor ingen stor fraga.
Svensk tillvaxt var hégre an vantat forsta kvartalet och det
finns signaler om att konjunkturuppgangen nu breddas. En
majoritet av foretagen inom i stort sett alla branscher ar op-
timistiska om utvecklingen framover. Swedbank raknar med
fortsatt stark tillvdxt i svensk ekonomi de narmaste kvartalen
och att den hoga arbetslésheten, 9,8 procent i april, borjar falla
tillbaka. Pristrycket ar fortfarande lagt och vi forutser att un-
derliggande inflation (2,2 procent i april) gradvis minskar under
aret. Riksbanken vantas hoja reporantan i juli.

Japan

* Storre optimism om aterhamtning

Swedbank forutser att Japans konjunktur kommer att mattas
efter en valdigt stark tillvaxt de senaste sex manaderna. Sam-
tidigt vore det fel att férvanta sig nagon storre inbromsning.
Exporten forsdtter att stiga och det finns positiva indikationer
kring bade arbetsmarknaden och konsumtionen. Foretagsfor-
troendet inom industrin &r pa den hogsta nivan sedan 2006.

Tillvaxtmarknader

e Centralbankerna hojer i Asien, Oceanien och Latinamerika

Flera Osteuropeiska centralbanker (Rumanien, Ryssland och
Serbien) har sdnkt styrrdntorna i maj. Samtidigt har en cen-
tralbank i Latinamerika (Peru) och tva i Asien och Oceanien
(Australien och Malaysia) istallet hojt rantan. Det troliga ar att
vi kommer att fa se fler hojningar fran centralbanker i Asien,
Oceanien och Latinamerika de narmaste manaderna till foljd
av hog tillvaxt och stigande inflationstryck. Men det lar droja
innan centralbankerna i Osteuropa &r redo for detta steg efter-
som de sldpat efter i aterhdmtningen.

Detta dokument &r framstdllt av Swedbank for allman distribution. Dokumentet ar framstallt i informationssyfte. Innehdllet i dokumentet utgér inte individuell radgivning enligt lagen om vdrde- 2
pappersmarknaden eller lagen om finansiell radgivning till konsumenter. Mottagare av dokumentet bor vara uppmdrksam pa uttalanden om framtidsbedémningar ar forenade med osdkerhet och
rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedéms som nddvandigt. Materialet far inte mangfaldigas utan Swedbanks medgivande. Swedbank paminner om att

investeringar pa kapitalmarknaden, bl a sadana som ndmns pa denna sida, ar férenade med ekonomiska risker. Kunden ansvarar sjalv for dessa risker. Mangfaldigad av Sparbankerna, Stockholm

2008. Adress: Swedbank, Brunkebergstorg 8, SE-105 34 Stockholm.
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Modellportfolj - Aktier & Rantor

Modellportfalj - Fordelning regioner

Vi behaller var Gvervikt pa fem procent i aktier for juni. Borsfallet i
maj var en nyttig paminnelse om att det kan uppsta kraftiga ned-
gangar pa marknaden dven om var analysmodell pekar pa dvervikt.
Infor juni visar tva av fyra av allokeringens hornpelare pa fortsatt
stod till aktiemarknaden och en ar neutral. Darfor behaller vi dver-
vikten i aktier pa fem procent for de aktiva kunderna. For de icke
aktiva kunderna rekommenderas en Gvervikt pa 10 procent. Orsaken
ar att den rekommenderade produkten for en passiv kund dr sjalvre-
balanserande och ddrmed snabbt anpassas efter svangningar i det
turbulenta marknadsklimatet.

Tillgangsfordelning

Normalvikt A!<tue||vikt Aktuell vikt
Lagaktiva Hogaktiva
Aktier 50% 60 % (+10%) 55 % (+5%)
Rantor 50% 40 % (-10%) 45 % (-5%)

Tillgangsfordelningen visar hur aktier och rantor ar viktade i modellaportféljen och kundportfélierna
for ldg/meldel- respektive hogaktiva kunder.
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Marknadsklimat Likviditet

Swedbanks bedémning av tillgdngsfordelning gors utifran fyra variabler: marknadsklimat, likvidi-
tet, vardering och makroallokering pa en skala fran -2 till +2.

Vardering ~ Makroallokering

Marknadsklimat

Det dr naturligt att marknadsklimatet forsvagas efter en nedgang
pa aktiemarknaden, da det inte ldngre finns nagon trend att bekraf-
ta. Bade pris- och rantemomentum har slagit om till negativt under
maj. Vinstrevideringarna har ddaremot starkts ytterligare. Detta dr
ett resultat av att bolagen levererat rapporter for forsta kvartalet
som legat dver forvantningarna. Analytiker reviderar darfor upp sina
prognoser for helaret 2010.

Likviditet

Till och med sista april bromsade likviditetsflodet ater in efter viss
lattnad i mars och modellen slog om till negativ. Utvecklingen i maj,
framst i Euroomradet dar vi tidigare sett den starkaste atstram-
ningen, gor det osdkert om det negativa modellutslaget kommer att
fortsatta under sommaren.

Vardering

Eftersom vinster och utdelningar fortsatter att forbattras och vi
samtidigt ser realrantorna sjunka, far vi forbattrade modellutslag i
var varderingsmodell.

Makroallokering

Fallande oljepriser gor att var allokeringsmaodell fortfarande ar
positiv till aktier trots krisen i Europa. Fallande valuta (euro) och
ldgre europeiska rantor ger viss kompensation for de atstramningar
som foljer i krisens skugga.

For lagaktiva behalls dvervikt i Sverige och undervikt i USA. Vi 6kar
tidigare Gvervikt i tillvaxtmarknader och tar bort forra manadens
6vervikt i Japan och gar neutrala i Asien. Den tkade Gvervikten i till-
vdaxtmarknader finansieras med att vi ytterligare underviktar Asien.

For juni manad tar vi bort den tidigare dvervikten fér smabolag. For-
andringen beror pa att kreditriskerna 6kat i maj, vilket tillsammans
med stigande inkdpschefsindex och ledande indikatorer gor att var
modell sl&r om och féredrar stora bolag. Overvikten for tillvaxtbolag
framfor vardebolag ar ofdrandrat fran forra manaden. Tillvéxtbolag
har under en ldngre tid handlats med en varderingspremie i férhal-
lande till vardebolag. Denna premie blir tydlig forst i och med mins-
kande likviditet och darfor valjer vi att férorda tillvaxtbolag i juni.

Regionfdrdelning for aktiemarknaden

Aktuell vikt Aktuell vikt *

Lagaktiva Hbgaktiva
Sverige 22 % (+1 %) 22 % (+2 %)
Europa 11 % (+/-0 %) 8% (-2 %)
USA 10 % (-1 %) 10 % (+/-0 %)
Asien 9 % (-2 %) 9% (-1 %)

Tillvaxtmarkn.

8% (+2 %) 6% (+1 %)

Swedbanks regionfordelning fordelas pa fem regioner - Sverige, Europa (EMU och UK), USA, Asien (Pa-
cific och Japan) samt Tillvaxtmarknader.

* Aktuell vikt i respektive region beror bade pa hur aktier och regioner ar viktade. En region kan alltsa
vara Gverviktad pa grund av en Gvervikt i aktier utan att regionen i sig dr Gverviktad.

Marknadsklimat

Marknadsklimatet stdrks i USA och Europa men férsvagas i Japan
och Asien denna manad.

Likviditet

Regionernas inbordes likviditetsranking ar oférandrad denna manad
med starkt i Japan och svagt i Europa, framst EMU-omradet. | EMU
sag vi det svagaste likviditetsflodet i var dataserie som strdcker sig
tillbaka till 1980.

Vdrdering
Japan och USA blir dyrare denna manad och framférallt Sverige blir
nagot billigare.

Makroallokering

Nastan alla lander har en positiv utveckling i var modell. Europas
tillvaxt kommer ett kvartal senare an Ovriga lander. Konjunkturut-
vecklingen fortsatter dven att ge stdd at tillvdxtmarknader.

Detta dokument &r framstdllt av Swedbank for allman distribution. Dokumentet ar framstallt i informationssyfte. Innehdllet i dokumentet utgér inte individuell radgivning enligt lagen om vdrde- 3
pappersmarknaden eller lagen om finansiell radgivning till konsumenter. Mottagare av dokumentet bor vara uppmdrksam pa uttalanden om framtidsbedémningar ar forenade med osdkerhet och
rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedéms som nddvandigt. Materialet far inte mangfaldigas utan Swedbanks medgivande. Swedbank paminner om att

investeringar pa kapitalmarknaden, bl a sadana som ndmns pa denna sida, ar férenade med ekonomiska risker. Kunden ansvarar sjalv for dessa risker. Mangfaldigad av Sparbankerna, Stockholm

2008. Adress: Swedbank, Brunkebergstorg 8, SE-105 34 Stockholm.



Den globala rantemarknaden har under senvaren harjats av stats-
skuldsoro. Fokus har riktats pa den euroepiska skuldproblematiken
med farhagor for budgetunderskott och tillvaxten i framst Grek-
land, Spanien och Portugal. Med en kombination av ett mycket
omfattande rdddningspaket fran EMU-ldnderna och IMF samt
intensifierade budgetanstrangningar forsoker EMU att stdvja spe-
kulationerna. Ett arbete pagar for att skarpa framtida budgetre-
gelverk i EU. Obligationsrantor har fallit med mellan 20-40 punkter
under maj, mest de tiodriga rantorna. Den statsfinansiella oron har
overskuggat den ekonomiska statistiken som mestadels har varit
stark. Korta bankrantor som LIBOR och Eurobor har stigit med cirka
25 punkter den senaste manaden. Uppgangen &r inte i narheten av
det som intrdffade i samband med Lehman Brothers, men dr ett
uttryck for oro dver forlustrisker i det euroepiska banksystemet.

Svenska obligationer har utvecklats starkt under turbulensen
vilket dr en avspegling av de starka svenska statsfinanserna. Korta
svenska rdntor har inte riktigt foljt med i nedgangen, vilket ar en
konsekvens av okade forvantningar om att en svensk rantehdjning
star for dorren redan i juli. Svensk makrostatistik 6ver den ekono-
miska tillvaxten under det forsta kvartalet och industriproduktio-
nen har fallit ut starkt. Att doma av den fortsatta uppgangen for
savdl KI-barometern och Inkdpschefsindex ar en inbromsning inte
ndra forestaende.

Riksbanksforetrddare har upprepade ganger uttryckt en oro for
skuldsattningen hos hushallen (den arliga okningstakten ar pa
drygt 9 procent). Trots en fortsatt Iag inflation och en dkad osaker-
het for den europeiska konjunkturen prognostiserar Swedbank att
Riksbanken hojer rantan vid sitt ndsta penningpolitiska mote den
30 juni. Vi bedomer att Riksbanken foljer upp med ytterligare ett
par rantehdjningar under hosten for att sedan gora en paus. Kort-
siktigt dominerar statsfinansiell oro, vilket ar en miljo dar svenska
rantor kan komma att fortsatta sjunka. Langre fram under det ndr-
maste aret forutser Swedbank en viss dragning uppat av rantorna.

Rdntorna ar nu extra nedtryckta. For ranteforvaltare rekommen-
derar vi darfor en nagot lagre rénterisk denna manad, tva -tre ar
samt en fortsatt forsiktig dvervikt for bostdder. Foretagskrediter
har daremot en samre utveckling i det for ndrvarande riskovilliga
sentimentet

Rdnteprognoser
10-06-07 om3man om6man om 12 man
Sverige Repordnta 0,25 0,50 1,00 1,00
2ar 1,29 144 1,68 2,09
10ar 2,59 2,80 2,80 2,80
Stibor 3 man 0,67 1,11 1,30 1,50
Stibor 6 man 0,90 133 1,50 1,90
EMU Repordnta 1,00 1,00 1,00 1,25
2ar 0,50 1,07 1,52 1,60
10 ar 2,56 2,63 2,71 2,78
USA Fed funds 0,25 0,25 0,25 1,00
2ar 0,73 1,24 184 2,49
10 ar 3,18 3,43 3,65 3,80

Detta dokument &r framstdllt av Swedbank for allman distribution. Dokumentet ar framstallt i informationssyfte. Innehdllet i dokumentet utgér inte individuell radgivning enligt lagen om vdrde-

EUR/USD

Trenden mot en generellt sett svagare euro dr intakt i ljuset av
skuldproblemen i Sydeuropa och de medfoljande riskerna kopp-
lade till det europeiska banksystemet. USD & andra sidan gynnas
av investerares tkade riskaversion och av det faktum att den
amerikanska ekonomin uppvisar fler tecken pa en mer sjdlvga-
ende dterhamtning. Mot bakgrund av detta har EUR/USD fallit
till ndra 1.21 som lagst hittills i ar. Lite talar dock for att resan for
EUR/USD tar slut har. Eurozonens kdrnlander och IMF har stallt
lan till forfogande for Grekland och andra potentiella lander med
problem till ett belopp av cirka 750 miljarder EUR. Men for att fa
lan krdvs att omfattande atstramningspaket och strukturrefor-
mer genomfors.

Aven om Greklands kortsiktiga refinansieringsproblem &r ur
varlden tvivlar marknaden pa att landet kan undga en omfor-
handling av skulden (att skulden skrivs ned/omférhandlas) och
ser en risk for att Grekland pa sikt kan tvingas ut ur eurozonen.
| alla avseenden &r eurozonen i starkt behov av draghjalp fran
savdl laga rdntor som en svagare valuta. EUR/USD-kursen pa
cirka 1.15 dr fortfarande hogre dn det historiska genomsnittet,
vilket i nuldget kdnns orimligt. Det géller inte minst da en spricka
mellan eurozonens kdrnlander Tyskland och Frankrike tycks ha
uppstatt som okar den politiska risken i euron och stéller fragor
om eurons roll som reservvaluta. Landerna tycks ha olika syn pa
vilka krav pa fiskal disciplin som ska stallas, hur ECB bor agera och
pa hur man ser pa en mer gransoverskridande finanspolitik. Var
prognos i EUR/USD &r nedreviderad nagot till 1.15 pa sex mana-
ders sikt med en risk som &r pa nedsidan. USD/SEK spas stiga till
8.20 pa tre till sex manaders sikt, med en viss uppatrisk.

EUR/SEK

Kronan har uppvisat patagliga slag mot euron under maj och har
handlats fran 9.52 till 9.95. En allman nedmontering av riskta-
gande i mindre ekonomier drabbade kronan nar den tyska reger-
ingen ensidigt beslutade att forbjuda spekulation i vissa varde-
papper och rykten om refinansieringsproblem i dollar for spanska
banker dok upp. Vi forvantar oss att en fortsatt hog volatilitet
bestar pa valutamarknaden pa kort sikt, vilket kan motverka en
snabbare kronforstdrkning. De globala konjunkturutsikterna ar
grumliga till foljd av den skuldsanering som vdntar runt hornet,
nagot som pa sikt kan halla tillbaka kronan. Inte desto mindre ar
risken for en "dubbeldip” i varldsekonomin dverdriven. De svenska
makroutsikterna ar starka pa kort sikt och mycket talar for att
Riksbanken kommer att borja hoja rantan med start i juli. De kom-
mersiella inflédena i kronan dkar om &@n i maklig takt. Fa aktorer
ser till skillnad fran 2008/2009 skal att spekuleraien hogre EUR/
SEK. Snarare valjer de en kort till neutral position pa basis av att
svenska fundamenta och statsfinanser dr i klart battre skick dn
i Ovriga Europa. Sammantaget finns det saledes motiv for ett
visst ytterligare fall i EUR/SEK och var prognos ar 9.40 pa tre
manaders sikt.

Valutaprognoser

10-06-07 3 man 6 man 12 man
USD/SEK 8,06 8,17 8,17 8,17
EUR/SEK 9,63 9,40 9,40 9,40
NOK/SEK 121 1,22 1,22 1,22
GBP/SEK 11,64 11,33 11,75 12,05
JPY/SEK 8,84 8,60 8,34 7,78
CHF/SEK 6,93 6,86 6,96 6,96
EUR/USD 1,19 1,15 1,15 1,15
USD/JPY 91,17 95,00 98,00 105,00

pappersmarknaden eller lagen om finansiell radgivning till konsumenter. Mottagare av dokumentet bor vara uppmdrksam pa uttalanden om framtidsbedémningar ar forenade med osdkerhet och
rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedéms som nddvandigt. Materialet far inte mangfaldigas utan Swedbanks medgivande. Swedbank paminner om att
investeringar pa kapitalmarknaden, bl a sadana som ndmns pa denna sida, ar férenade med ekonomiska risker. Kunden ansvarar sjalv for dessa risker. Mangfaldigad av Sparbankerna, Stockholm

2008. Adress: Swedbank, Brunkebergstorg 8, SE-105 34 Stockholm.
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Produktforslag

Aktieplaceringar

Sverige

Vanligt sparande, kapitalforsakring, pensionssparande och [IP-
sparande: Swedbank Robur Sverigefond. Forvaltarna har lyckats
skapa en Gveravkastning mot index pa nastan en procent per ar de
senaste fem aren. Fonden har en bra mix mellan framférallt i stora
och mellanstora bolag, samt en blandning av tillvaxt-, blend*- och
vdrdebolasg.

Europa

Vanligt sparande, kapitalférsakring, pensionssparande (ej avtals-
pension) och IP-sparande: Swedbank Robur Indexfond Europa.
Fonden ger en kostnadseffektiv exponering mot den europeiska
aktiemarknaden.

Avtalspension: Swedbank Robur Europafond. Fonden placerar
framforallt i stora bolag, samt i en blandning av tillvaxt-, blend*-
och vdrdebolag.

USA

Vanligt sparande, kapitalforsakring och pensionssparande: Al-
lianceBernstein American Growth. Det dr en aktivt forvaltad fond
som placerar i amerikanska storbolagsaktier. Fokus dr framst ett
begrdnsat antal vdletablerade foretag med basen i USA. Vi bibehal-
ler exponeringen mot tillvaxtbolag i USA.

IP-sparande: Swedbank Robur Amerikafond. Forvaltarna har lyckats
skapa en Gveravkastning mot index de senaste fem aren. Fonden
placerar framforallt i stora bolag, samt i en blandning av tillvaxt- och
vdrdebolag.

Asien

Vanligt sparande, Kapitalforsakring, pensionssparande och IP spa-
rande: Swedbank Robur Japanfond (70 %). Fonden placerar framfo-
rallt i stora bolag, samt i en mix av tillvaxt-, blend*- och vardebolag.
Swedbank Robur Indexfond Asien (30 %). Fonden placerar i industri-
landerna i Asien, dvs Hong Kong, Kina, Singapore och Taiwan.

Tillvaxtmarknader

Vanligt sparande, Kapitalforsakring och pensionssparande: |P
Morgan Emerging Markets. En fond med bra riskspridning over till-
vdxtregionerna.

IP-sparande: Swedbank Robur Access Emerging Markets. En aktivt
forvaltad fond-i-fond med bra riskspridning over tillvaxtregionerna.

Ranteplaceringar

Vanligt sparande: Framtidskonto Max med olika l6ptider.
Kapitalforsakring och IP sparande: Swedbank Robur Svensk Likvidi-
tetsfond.

Pensionssparande: Swedbank Robur Penningmarknadsfond

SPAX rekommenderas som en del av ranteférdelningen i kundport-
foljerna.

SPAX USA BAS, 5 ar, dr kapplad till kursutvecklingen fér ett balans-
index med exponering mot 500 bolag i USA. Den amerikanska eko-
nomin, som har lamnat recessionen och visar allt tydligare tecken pa
en aterhamtning, riktar nu fokus pa att starka exportsektorn, vilket
breddar foretagens tillvaxtbas och gynnar SPAX USA.

Denna manad finns det inte nagra SPAX-portfdljer eftersom samt-

liga som finns till forsaljning dr aktierelaterade och man kan darmed
inte skapa en bra diversifierad portfdlj av det.

*Blend dr foretag som varken kan klassificeras som tillvaxt- eller vardebolag.

Alternativa placeringar

Vanligt sparande och Kapitalforsakring: Svedbank Robur Global
Macro Hedge 50 procent och Swedbank Cross Markets fond 50
procent. Swedbank Robur Global Macro Hedge dr en hedgefond
som kan investera i flera olika tillgangsslag, en sa kallad "multi asset
fund”. Investeringarna baseras pa kvantitativ analys och fokus
ligger pa internationella rdnte- och valutamarknader. Swedbank
Cross Markets &r en fond som skiftar mellan olika tillgdngsslag som
aktier, krediter, rantor, valutor och ravaror.

Pensionssparande: Swedbank Robur Penningmarknadsfond.
IP-sparande: Swedbank Robur Svensk Likviditetsfond.

Kundportfdlj fem ar hogaktiva kunder

Tabellen visar utvecklingen for kundportféljen for hogaktiva
kunder under maj manad.

Utveckling 2010-05-03 - 2010-06-01

Portféljens innehav Vikt (2/3)  Avkastning Bidrag
Swedbank Robur Japanfond 11,0% -0,8% -0,1%
JPM Emerging Markets Equity A 6,0% -4,5% -0,3%
Storebrand Delphi Europa 10,0% -5,9% 0,6%
Swedbank Robur Sverigefond 22,0% -7,6% -1,7%
SEB Choice Nordamerikafond 11,0% -0,7% -0,1%
Smabolag

Swedbank Robur Global Macro 5,0% -0,9% 0.0%
Hedge

Cross Markets fond 5,0% -4,8% -0,2%
Framtidskonto Max 30,0% 0,2% 0,1%
Totalt -2,9%
Benchmark/jmf.index -2,6%

Kommentar till avkastning

Aktiemarknaden sjonk rejalt medan rdntemarknaden steg
nagot dver mdtperioden. Portfdljen uppvisade en avkastning
pa -2,9 procent. Framst bidrog tillgangsférdelningen med en
Overvikt i aktier till en negativ relativavkastning -0,3 procent
mot jamforelseindex. Aktiemarknaderna i Sverige, Europa och
USA utvecklades svagast medan regionfordelningens effekt pa
relativavkastning var obetydlig.

Detta dokument &r framstdllt av Swedbank for allman distribution. Dokumentet ar framstallt i informationssyfte. Innehdllet i dokumentet utgér inte individuell radgivning enligt lagen om vdrde- g
pappersmarknaden eller lagen om finansiell radgivning till konsumenter. Mottagare av dokumentet bor vara uppmdrksam pa uttalanden om framtidsbedémningar ar forenade med osdkerhet och
rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedéms som nddvandigt. Materialet far inte mangfaldigas utan Swedbanks medgivande. Swedbank paminner om att

investeringar pa kapitalmarknaden, bl a sadana som ndmns pa denna sida, ar férenade med ekonomiska risker. Kunden ansvarar sjalv for dessa risker. Mangfaldigad av Sparbankerna, Stockholm
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